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La reducción del 
PIB 2020 respecto 

del PIB 2019
fue de: 

US$ 2,258

-7.9%

Recuperación económica
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El Salvador y Guatemala: crecimiento PIB 2020

Fuente: Fondo Monetario Internacional a abril 2021

La economía 
de El Salvador 

decreció 

5 veces 
más

que la economía
de Guatemala

Recuperación económica



Las familias y las empresas 
impulsan la recuperación 
económicaEl Salvador: consumo acumulado de energía eléctrica

(en GWH)

Mes 2019 2020 2021
enero 523 526 518

febrero 1,021 1,038 1,004
marzo 1,579 1,558 1,564
abril 2,113 2,001 2,111
mayo 2,664 2,446 2,684
junio 3,198 2,885 3,224
julio 3,756 3,382

agosto 4,294 3,878
septiembre 4,814 4,386

octubre 5,340 4,916
noviembre 5,857 5,417
diciembre 6,362 5,916

Fuente: Unidad de Transacciones

El consumo
de energía
eléctrica

ha recuperado
los niveles

de 2019

Recuperación económica
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El consumo
de energía
eléctrica

tiene correlación
positiva

con el PIB
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El Salvador: 
Reporte de Movilidad a Lugares de Trabajo -Google-

II 
TRIMESTRE 

-19.4%

Fuente: Reporte de Movilidad de Google al 31 de julio 2021. *Promedio de las primeras cinco semanas del 2020.  
**Datos disponibles desde el 15 de febrero del 2020 ***Basado en crecimiento IVAE abril y mayo 2021

III 
TRIMESTRE  

-9.9%

IV 
TRIMESTRE  

-2.3%

I 
TRIMESTRE 

3.0%

II 
TRIMESTRE 

20%***

La nueva
normalidad

supone niveles
menores de 
movilidad

resultado del
teletrabajo
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Fuente: Banco Central de Reserva

Las empresas
están 

impulsando
la recuperación
de la economía
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Con datos de 
abril-mayo
es posible 

proyectar que
2do. Trimestre

crecerá

20%
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El Salvador: Producto Interno Bruto
(Tasas de crecimiento)

Fuente: Banco Central de Reserva. *Proyecciones de FMI, abril 2021 
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¿Qué sostiene a la economía salvadoreña?

Remesas Exportaciones

Situación de la economía salvadoreña
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Situación de la economía salvadoreña
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El Salvador: remesas a julio 
(millones de US $)

-4.9%
40%

33%
Aumento 

respecto 2020: 
US$ 1,1140

Posibles causas:
vBono del desempleo
vInversión en bienes 
raíces
vParientes sin empleos
vMás migración

Recuperación económica
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Fuente: Banco Central de Reserva

El Salvador: remesas totalres anualizadas
(millones de US $)

Con supuesto 
“conservador”
de crecimiento

del 30%,
las remesas
2021 serán 

récord

Recuperación económica

Las familias y las empresas 
impulsan la recuperación 
económica

El Salvador: 
Escenarios de Crecimiento de Remesas

Supuesto 
de 

crecimiento
Remesas 2021 
(millones US$)

Aumento 
de remesas 

(millones US$)

20% 7,116 1,186

25% 7,413 1,483

30% 7,709 1,779



¿Qué sostiene a la economía salvadoreña?

Remesas

Exportaciones
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Las familias 
y las empresas 
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recuperación 
económica

PIB trimestral
Comercio, transporte y almacenamiento, actividades de alojamiento 

y servicio de comida

Fuente: Banco Central de Reserva de cada país y Consejo Monetario Centroamericano Recuperación económica
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Las remesas
impactan

directamente
en el desempeño

del sector 
comercio



Más construcción
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Consumo aparente de cemento
(Miles bolsas 42.5KG) Promedio móvil 12 meses

Acumulado a mayo 2020: 11,620
Acumulado a mayo 2021: 19,245
Crecimiento mayo 2020-mayo 2021 25%

Fuente: Otros Indicadores de Producción del Banco Central de Reserva Recuperación económica
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Remesas Exportaciones

Situación de la economía salvadoreña
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Situación de la economía salvadoreña



Las familias y las empresas 
impulsan la recuperación 
económica
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-20%
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El Salvador Guatemala

El Salvador y Guatemala: exportaciones 2020
(variación respecto 2019)

Fuente: Banco Central de Reserva de cada país
y Consejo Monetario Centroamericano Recuperación económica

El “gran encierro”
dañó las

exportaciones
en 2020,

mientras 
Guatemala

reportó más 
exportaciones
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Fuente: Banco Central de Reserva

El Salvador: exportaciones totales anualizadas 
(millones de US $)
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El Salvador: exportaciones totales a julio
(millones de US $)
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Aumento 
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2020: 

US$ 1,184
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El Salvador: exportaciones no tradicionales a julio
(millones de US $)
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El Salvador: exportaciones no tradicionales a Centroamérica a julio
(millones de US $)
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El Salvador: exportaciones maquila a julio
(millones de US $)
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El Salvador y Guatemala: ingresos tributarios 2020
(variación respecto 2019)

Fuente: Consejo Monetario Centroamericano
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Fuente: Banco Central de Reserva

El Salvador: ingresos tributarios total anualizado
(millones de US $)
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El Salvador: ingresos tributarios a junio
(millones de US $)
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Fuente: Consejo Monetario Centroamericano
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Fuente: Banco Central de Reserva

El Salvador: IVA total anualizado 
(millones de US $)

Recuperación económica
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Fuente: Banco Central de Reserva

El Salvador: IVA a junio
(millones de US$)
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… aportan
pagando sus 
impuestos



Las familias y las empresas 
impulsan la recuperación 
económica

Fuente: Banco Central de Reserva

El Salvador: RENTA anual a junio
(millones de US$)

Aumento 
respecto 2020: 
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Las empresas

Situación de la economía salvadoreña

… aportan
pagando sus 
impuestos
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Más aporte
tributario

Más 
exportaciones
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construcción
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remesas
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Menos empleo

Situación de la economía salvadoreña



Factores que actúan en contra 
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Factores que 
actúan en 

contra de la 
recuperación 
económica

El Salvador y Guatemala: cotizantes ISSS/IGSS
(variación punto a punto)

Fuente: Instituto Salvadoreño del Seguro Social e Instituto Guatemalteco del Seguro Social.  Datos a mayo 2021
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Los precios suben

Situación de la economía salvadoreña



Factores que 
actúan en 

contra de la 
recuperación 
económica

Precio del trigo

Incluye: Wheat, No.1 Hard Red Winter, ordinary protein, FOB Gulf of Mexico, US$ per metric tonne
Fuente: IMF, Commodity Price System and International Financial Statistics databases
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Obstáculos al crecimiento
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Precio del maíz

Incluye: Maize (corn), U.S. No.2 Yellow, FOB Gulf of Mexico, U.S. price, US$ per metric tonne
Fuente: IMF, Commodity Price System and International Financial Statistics databases

Julio 2021: 
278

62%
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Factores que 
actúan en 

contra de la 
recuperación 
económica

Precios internacionales del petróleo: WTI
($ por barril, promedios mensuales)

Fuente: US Energy Information Administration. *Con datos al 2 de agosto del 2021

57.82

16.55

65.17

71.31

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

en
e-
20

fe
b-
20

m
ar
-2
0

ab
r-2
0

m
ay
-2
0

ju
n-
20

ju
l-2
0

ag
o-
20

se
p-
20

oc
t-2
0

no
v-
20

di
c-
20

en
e-
21

fe
b-
21

m
ar
-2
1

ab
r-2
1

m
ay
-2
1

ju
n-
21

ju
l-2
1

ag
o-
21

80%

Obstáculos al crecimiento



Factores que 
actúan en 

contra de la 
recuperación 
económica

Fuente: Banco Central de Reserva

Inflación de los últimos meses
(Punto a punto, base diciembre 2009)

Agosto 
2021:

3.4%
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Factores que 
actúan en 

contra de la 
recuperación 
económica

Fuente: Banco Central de Reserva

El Salvador: Inflación por componente del IPC

Obstáculos al crecimiento

Julio 2020 Julio 2021 Inflación punto
a punto

INDICE GENERAL 112.49 116.36 3.4%
Transporte 104.29 113.5 8.8%
Alojamiento, Agua, Electricidad, Gas y otros 129.07 140.04 8.5%
Muebles, Artículos para el Hogar 99.83 105.06 5.2%
Restaurantes y Hoteles 125.04 129.73 3.8%
Salud 100.9 104.19 3.3%
Prendas de Vestir y Calzado 91.84 94.71 3.1%
Bienes y Servicios Diversos 109.45 111.8 2.2%
Recreación y Cultura 87.81 89.11 1.5%
Bebidas Alcohólicas, Tabaco 154.65 156.2 1.0%
Educación 114.06 114.26 0.2%
Comunicaciones 82.99 83.09 0.1%
Alimentos y Bebidas no Alcohólicas 125.84 125.76 -0.1%



Factores que actúan en contra 
de la recuperación económicaEl Salvador: cotizantes al ISSS por rango salarial

Sector Privado
Rango salarial enero 2021

<= 304 86,670 13%

305-360 132,912 20%

361-370 17,464 3%

371-400 44,050 7%

401-500 109,206 17%

501-600 81,517 12%

601-700 55,303 8%

701-800 46,908 7%

801-900 24,984 4%

901-5,000 61,362 9%

>5,000 350 0.1%

Total 660,726 100%

Fuente: ISSS

237,046 
empleados

beneficiarios 
del aumento 

salario mínimo

Costo anual
US$ 143 
millones

Obstáculos al crecimiento



Factores que actúan en contra 
de la recuperación económica

Sector Privado
Rango salarial enero 2021

<= 304 53,062 18%
305-360 80,761 27%
361-370 7,420 2%
371-400 20,880 7%
401-500 44,564 15%
501-600 29,165 10%
601-700 17,411 6%
701-800 11,987 4%
801-900 8,319 3%

901-5,000 26,043 9%
>5,000 192 0.1%

Total 299,804 100%

Fuente: ISSS

El Salvador: Cotizantes al ISSS por rango salarial 
en empresas con menos de 100 empleados

141,243 
empleados
cuyas empresas

serán beneficiadas
del subsidio al salario 

mínimo

Subsidio primer año 
US$ 87 millones
Costo empresas 
US$ 56 millones

Obstáculos al crecimiento



Factores que actúan en contra 
de la recuperación económicaEl Salvador: aumentos porcentuales al salario mínimo

Fuente: Ministerio de Trabajo y Previsión Social
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Factores que actúan en contra 
de la recuperación económicaEl Salvador: salario mínimo

Fuente: Ministerio de Trabajo y Previsión Social

+76%

Enero 2009 Agosto 2021

En 12 años
el salario
mínimo

aumentó un

76%

Obstáculos al crecimiento



Factores que actúan en contra 
de la recuperación económicaEl Salvador: incrementos porcentuales 

del salario mínimo e inflación

Fuente: Ministerio de Trabajo y Previsión Social y Banco Central de Reserva

Incremento del 
salario mínimo real 

en 12 años fue

60% 
Un promedio

de 5%
por año

76%

16%

0%

20%

40%
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80%

enero 2009 - agosto 2021 enero 2009 - junio 2021
Incremento salario mínimo Incremento inflación
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Debemos más

Situación de la economía salvadoreña



Factores que actúan en contra 
de la recuperación económica
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El Salvador: Montos máximos de LETES
(Millones de US$)

Fuente: Banco Central de Reserva

Saldo promedio
LETES

2009-2019:
US$ 935
millones

2020-2021:
US$ 1,434

millones

Obstáculos al crecimiento



Factores que actúan en contra 
de la recuperación económicaEl Salvador: Montos de LETES y CETES 

a fecha de vencimiento
(Millones de US$)

Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador 

CETES
Sep-21→ $646
Oct-21 → $219
Jul-22 →$62

Obstáculos al crecimiento



Factores que 
actúan en 

contra de la 
recuperación 
económica

El Salvador: Tasa ponderada asignada de LETES

Fuente: Bolsa de valores de El Salvador Obstáculos al crecimiento



Factores que 
actúan en 

contra de la 
recuperación 
económica

El Salvador: Tasa ponderada asignada de CETES

Fuente: Bolsa de valores de El Salvador Obstáculos al crecimiento



Factores que actúan en contra 
de la recuperación económicaEl Salvador: Deuda pública

(incluye deuda BCR)

Fuente: BCR *Dato a junio 2021

Mayo 2019:  
US$ 19,241 millones

Mayo 2009:  
US$ 10,387 millones

Junio 2021: 
US$ 23,256 millones

Incremento en 25 meses: 
US$4,015 millones4,816
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Factores que 
actúan en 

contra de la 
recuperación 
económica

3,145

4,664

4,190
4,015
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4,000

5,000

(2004 - 2009) (2009 - 2014) (2014 - 2019) (2019 - 2021)*

El Salvador: Deuda Pública por período presidencial
(incluye deuda BCR)

Fuente: Banco Central de Reserva. *Dato a junio 2021

US$629 
millones 

x año

US$933
millones 

x año

US$838
millones 

x año

US$1,975 
millones 

x año

Obstáculos al crecimiento



Factores que 
actúan en 

contra de la 
recuperación 
económica

Deuda pública ratificada desde el 1M

Fuente: Decretos aprobados por la Asamblea Legislativa

Entidad Concepto del préstamo Millones US$

1 BCIE Apoyo de Acciones de Política Pública 250.0

2 BCIE Plan Control Territorial II 91.0

3 BCIE Plan Control Territorial Fase III 109.0

4 BCIE Viaducto y ampliar carretera Los Chorros 245.8

5 BCIE Infraestructura y Rescate Escenarios Deportivos 115.2

6 BCIE Programa de Apoyo ante del COVID19 600.0

7 BCIE Financiamiento medidas emergencia COVID19 50.0

8 BIRF Proyecto Crecer y Aprender Juntos 250.0

9 BIRF Proyecto Crecer Saludables Juntos 250.0

10 BIRF Proyecto de Desarrollo Económico Local Resiliente 200.0

11 BIRF Financimiento adicional para respuesta COVID19 50.0

Obstáculos al crecimiento



Factores que 
actúan en 

contra de la 
recuperación 
económica

Deuda pública ratificada desde el 1M

Fuente: Decretos aprobados por la Asamblea Legislativa

Entidad Concepto del préstamo Millones US$

12 BEI BANDESAL energía sostenible y PYMES COVID19 40.0

13 OPEP Respuesta ante el COVID19 15.0

14 BID Programa Nacer, Crecer y Aprender 100.0

15 BID Programa de Crédito para Micro y Pequeña Empresa 20.0

16 BID Programa de Acceso al Crédito para MIPYME 200.0

17 BID Fortalecer Resiliencia Climática Bosques Cafetaleros 45.0

18
Fideicomiso compensar salario mínimo empresas 
menos 100 empleados

100.0

TOTAL 2,731

Obstáculos al crecimiento



Factores que 
actúan en 

contra de la 
recuperación 
económica

Deuda pública por ratificar

Fuente: Decretos aprobados por la Asamblea Legislativa

Institución 
cooperante Concepto del préstamo Monto Millones US$

1 BCIE Programa Mi Nueva Escuela 200.0

2 BID Respuesta inmediata para contener el 
coronavirus 30.0

3 BID Programa Estrategia de Prevención de Violencia 1.9

4 KFW Programa Espacios Seguros de Convivencia 
para Jóvenes 3.1

TOTAL 235

Obstáculos al crecimiento



Factores que 
actúan en 

contra de la 
recuperación 
económica

Fideicomisos aprobados después del 1M

Fuente: Decretos aprobados por la Asamblea Legislativa

Concepto del préstamo Monto 
Millones US$

1 Fideicomiso de Soberanía Alimentaria y Rescate Agropecuario 650.0

2 Fideicomiso para el Rescate de la Caficultura 640.0

TOTAL 1,290

Obstáculos al crecimiento



Factores que 
actúan en 

contra de la 
recuperación 
económica

Nuevos Fideicomisos “anunciados”

Fuente: Decretos aprobados por la Asamblea Legislativa

Concepto del préstamo Monto Millones 
US$

1 Fideicomiso estabilización cambiaria dólar-BITCOIN 150.0

2 Fideicomiso Chivo Wallet 140.0

TOTAL 360.6

Obstáculos al crecimiento



Factores que actúan en contra 
de la recuperación económicaTotal de deuda pública desde el 1M

(millones de US$)

Fuente: Decretos aprobados por la Asamblea Legislativa

Concepto del préstamo Monto Millones 
US$

Financiamiento ratificado 2,731

Financiamiento aprobado en primera vuelta 235

Fideicomisos aprobados 1,290

Nuevos fideicomisos 290.0

GRAN TOTAL 4,546.0

17% 
del PIB

Obstáculos al crecimiento



Factores que actúan en contra 
de la recuperación económica

El Salvador: Deuda pública total 
(% del PIB, incluye deuda BCR)

Fuente: BCR
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Factores que 
actúan en 

contra de la 
recuperación 
económica

¿Quién pagará la deuda pública?

Ingresos del 
Estado Impuestos

Si los impuestos son insuficientes 
para pagar la deuda…

Más
impuestos Pensiones Ahorros Colón

digital Default



Agosto 2021

Factores que actúan contra la 
recuperación económica

Debemos 
más

Suben los 
precios

Menos 
empleos

Menos 
empresas
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Situación de la economía salvadoreña

III. El futuro es incierto
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Riesgos 
cambio
climático

Riesgos 
demográficos

Riesgos 
digitales

Riesgos 
sanitarios

El futuro es más incierto



El futuro 
es más inciertoEl Salvador: Población vacunada

+12 años: 5,143,912

4,763,079

62% 38%

1,929,977

Segunda dosis

3,213,935

Primera dosis

Fuente: Gobierno de El Salvador. Dato al 13 de agosto del 2021

Vacunados 
con 2 dosis

Guatemala
2.3%

Honduras
5.4%

Nicaragua
5.1%

Fuente: Our World in Data al 12-08-2021

Futuro más incierto
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El futuro
es más
incierto

COVID19: nuevos casos confirmados diarios 
(Promedio móvil 7 días)

Fuente: Universidad John Hopkins con datos al 15 de agosto
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Futuro más incierto

71,056



El futuro
es más
incierto

COVID19: China nuevos casos confirmados diarios 
(Promedio móvil 7 días)

Fuente: Universidad John Hopkins con datos al 15 de agosto
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Riesgos 
cambio
climático

Riesgos 
demográficos

Riesgos 
digitales

Riesgos 
sanitarios

El futuro es más incierto

Riesgos 
políticos

Sanitarios
• Demanda

inestable
• Aumento

De precios
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Un país sin reglas

Riesgo 2021 - 2024
Destitución sala 

de lo constitucional
Destitución Fiscal 

General

Creciente 
deuda pública Ley bitcoin

Reformas 
23 leyes 

entidades 
autónomas

Aumento de 
salarios mínimos

Ley de aguas Reforma 
constitucional

Reforma al sistema 
de pensiones

Lista Engel

Desarticulación 
del instituto acceso 
información pública

Comisiones
legislativas 
especiales

Acuerdo 
GOES FMI Capturas 

de políticos
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Acuerdo del Gobierno 
de El Salvador 
con el FMI

Situación de la economía salvadoreñaSituación de la economía salvadoreña



El futuro
es más
incierto

Acuerdo de Servicio Ampliado

üReformas fiscales

üReformas económicas

üReformas institucionales

Acuerdo con el FMI

Futuro más incierto



El futuro
es más
incierto

Reunión exploratoria ANEP- FMI 
(marzo 2021)

• La Misión se mostro interesada en los siguientes impuestos:

ü Contribución Especial a los Grandes Contribuyentes

ü Impuestos selectivos al consumo, en especial: gasolina y tabaco

ü Exenciones en Zonas Francas

ü Aumento del IVA del 13% al 14%

ü Exento aportar al sistema previsional

ü Exento recibir pensiones

ü Ahorro previsional US$ 12,502.8 millones

Futuro más incierto
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Ley Bitcoin

Situación de la economía salvadoreñaSituación de la economía salvadoreña



El futuro
es más
incierto

Precio de cierre Bitcoin
(Expresado en US$)

Fuente: Coindesk. Datos al 11 de agosto de 2021 Futuro más incierto



El futuro
es más
incierto

Valores Relevantes Precio de cierre Bitcoin (US $)

Fuente: Coindesk. Datos al 11 de agosto de 2021 Futuro más incierto
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Hoy somos 
más riesgosos

Situación de la economía salvadoreñaSituación de la economía salvadoreña



El futuro
es más
incierto



El futuro
es más
incierto

El Salvador: precio de los bonos
(Bonos 2029)

Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador Futuro más incierto



El futuro
es más
incierto

El Salvador: EMBI 
(Indicador de Bonos de Mercados Emergentes)

Fuente: JP Morgan. Datos al 4 de agosto 2021

PANDEMIA

1 junio 2019

2 enero 2020 3.88 
11 marzo 2020 5.80 

23 marzo 2020 9.91 

30 marzo 2020 8.45 

27 abril 2020 10.17 

1 junio 2020 9.29 

NUEVA LEGISLATURA

2 enero 2020 3.88

1 marzo 2021 6.09

30 abril 2021 5.38

3 mayo 2021 6.49

1 junio 2021 5.78

11 junio 2021 6.75

2 julio 2021 7.61

4 agosto 2021 8.44

Futuro más incierto



El futuro
es más
incierto

Centroamérica: EMBI 
(Indicador de Bonos de Mercados Emergentes)

Fuente: JP Morgan. Datos al 4 de agosto 2021
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El futuro
es más
incierto

Centroamérica: EMBI
(Indicador de Bonos de Mercados Emergentes)

Fuente: JP Morgan. Datos al 4 de agosto 2021

País 2 enero 
2020

4 agosto 
2021

Incremento

Puntos Variación

El Salvador 3.88 8.44 4.56 117%

Panamá 1.18 1.85 0.67 57%

Honduras 2.53 3.38 0.85 34%

Costa Rica 3.98 4.77 0.79 20%

Guatemala 2.16 2.65 0.49 23%

Futuro más incierto
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Riesgos 
cambio
climático

Riesgos 
demográficos

Riesgos 
digitales

Riesgos 
sanitarios

El futuro es más incierto

Riesgos 
políticos

Sanitarios
• Demanda

inestable
• Aumento

De precios

Político
• Aumento riesgo país
• Aumento tasa de interés
• Aumento de impuestos
• Menos inversión
• Menos empleos
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¿Y ahora qué hacemos?



FUNDAMENTOS DEL CRECIMIENTO ECONÓMICO

PIB =  f (CAPITAL, TRABAJO)

INFRAESTRUCTURA

INNOVACIÓN

I  N  S  T  I  T  U  C  I  O  N  A  L  I  D  A  D

EDUCACIÓN

Logística 
y servicios 
internacionales

Agroindustria Turismo

Empresas cambiando vidas



Transformación 
digital

Índice de 
madurez digital

Ecosistemas 
del software
• Bootcamp 

digitales
• Desarrolladores/

programadores

Propuestas digitales

• Cerrar brecha 
digital de sectores

• Tecnología
• Innovación

Empresas cambiando vidas
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GRACIAS

Asociación Nacional de la Empresa Privada


